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CLAVES ECONOMICAS

= En Mar del Platay la zona, tanto el consumo como las expectativas sobre su evolucion continuan
siendo positivas. Sin embargo, el temor de algunos empresarios encuestados es que no se esté
respondiendo a incrementos de demanda genuinos, sino a excesos de dinero generados,
principalmente, por las politicas fiscales y monetarias expansivas implementadas por el Poder
Ejecutivo para sostener el clima actual hasta las proximas elecciones.

= LOs precios siguen su marcha ascendente. Ante la cercania del proceso electoral, la inflacion es la
tema economico mas preocupante. El gobierno insiste en subestimar el problema a través de las
mediciones oficiales, evitando de esta manera tener que enfrentarlo.

= La percepcion del empleo en la region mejora pero no evidencia cambios significativos. No se
observan aumentos en el nivel de empleo de la zona que se correspondan con la tendencia
creciente del nivel de actividad.

= La evolucion positiva del consumo exige la puesta en marcha de inversiones por parte de
empresas marplatenses para atender el aumento de la demanda. No obstante, el clima actual,
propicio para modificar definitivamente la estructura productiva de la region, no esta siendo
aprovechado.

= Lasituacion de los creditos refleja una leve caida. Durante el trimestre estudiado, se registro una
suba de las tasas de interés. Este incremento podria obedecer a un aumento de la tenencia de
dinero estacional en poder del publico sostenida por los pagos de aguinaldo y los ahorros para las
vacaciones.

= Las proximas elecciones despiertan el interés de los empresarios locales. La mayoria reconoce
la importancia que tendran sobre la evolucion economica de Mar del Plata y la zona.

4OUE SON LOS INDICADORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA?

Los indicadores de actividad econdémica elaborados por el Centro de Estudios Econémicos (CEE) de la
Fundacion Global constituyen una fuente de informacion Unica a nivel local, son una referencia
estadistica confiable, independiente y no gubernamental sobre la economia y la actividad
empresarial de Mar del Platay la zona que se realiza desde hace mas de 10 afios.

Esta publicacion revela en forma periodica datos cualitativos acerca del panorama y las tendencias
de las ventas, los precios, el mercado laboral, las inversiones, el crédito y la cadena de pagos. Para
facilitar la lectura de la informacion ofrecida, cada uno de los aspectos analizados se presenta en
forma de un indice que puede tener un valor de 0 a 100 puntos, siendo O la situacion mas
desfavorabley 100 la mas satisfactoria.
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INDICE GLOBAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

El indicador global de actividad economica es un indice que sintetiza la situacion y las perspectivas de la actividad
empresarial de Mar del Palta y la region. Su objetivo es medir la evolucidn de las sensaciones y expectativas de los
empresarios de la zona sobre cuestiones que afectan el desempefio economico de sus firmas: las ventas, las
inversiones, lasituacion laboral, el ambiente crediticioy las cobranzas.

En la presente edicion, el indicador alcanza un valor de 45,50 puntos sobre cien posibles, siendo el mas alto desde el
primer trimestre del afio 2008. A partir del grafico 1, se puede observar el repunte que ha evidenciado el indice en los
ultimos afios desde su valor mas bajo -25,28 puntos.- obtenido en el cuarto trimestre del 2008 cuando la crisis
financiera internacional y los problemas del gobierno con el campo golpeaban a la economia local. Cabe aclarar que
dicha recuperacion ha sido un proceso parsimonioso ya que, transcurridos mas de dos afos de los conflictos
mencionados, aiin hoy no se alcanzan los 48,63 puntos del primer trimestre del 2008.

Grafico 1
INDICADOR GLOBAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Evolucion historica

100

Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

A continuacion, se compara el valor del indicador registrado en esta edicion con el correspondiente al sequndo
trimestre del afio pasado para evitar problemas de estacionalidad, de este modo, se dejan de lado cuestiones
inherentes a cada temporada (clima, tendencias, precios, moda, disponibilidad de insumos, etc.) que pueden influir
sobre la evolucion del indice. En este caso, el indicador global muestra un incremento de 12,21% con respecto al
mismo periodo del afio pasado. Por lo tanto, se puede afirmar que persiste la tendencia positiva de la confianza
general en la economia local.
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INDICE GLOBAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

La mejora en la percepcion del empresariado local sobre la realidad econdmica de la regidn se sustenta, en principio,
en la marcha firme del consumo evidenciada en los ultimos meses. Sin embargo, en este escenario no se divisan
aumentos significativos en el resto de las variables economicas, especialmente, en el empleo y las inversiones. En
otras palabras, el clima de prosperidad econdmica no se traduce en una reduccion de la desocupacion o en
incrementos del nivel de inversiones, por el contrario, dichas variables comienzan a estancarse. La explicacion de esta
situacion puede derivarse de la combinacion de dos fenomenos: el primero, es que no exista un crecimiento
economico importante, sino mas bien discreto que resulta insuficiente para generar grandes excedentes en las
empresas con los cuales éstas podrian afrontar objetivos de mediano y largo plazo. El sequndo, es que se generan
algunos beneficios econdmicos pero las firmas no se arriesgan a invertirlos porque desconfian de que el incremento
de la demanda sea genuino. La mayoria de las empresas locales prefieren esperar a conocer el resultado de las
elecciones para tomar decisiones de mayor alcance. El gran temor es que el nivel de actividad actual esté tnicamente
sostenido por politicas expansivas coyunturales (con escasas posibilidades de mantenerlas en el tiempo) cuyo
proposito sea impulsar las candidaturas oficiales.

Por otro lado, los precios contintuan su marcha ascendente. Lejos de enfrentar el problema, el gobierno insiste en
subestimar la inflacion a través de mediciones oficiales sospechadas. En el contexto presente, aunque los ingresos
por ventas sigan incrementandose, los costos laborales y de produccion en constante alza esfuman las gananciasy,
con ello, las posibilidades de inversion. Finalmente, las cobranzas manifiestan mejoras que permiten a las firmas
locales contar con un caudal interesante de liquidez. Esta circunstancia, sumada al aumento verificado de las tasas de
interes, llevan a una disminucion de las preferencias de los empresarios de la region por tomar créditos financieros.

PRINCIPALES INDICADORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA - RESULTADOS

INDICADOR SEGUNDO TRIMESTRE SEGUNDO TRIMESTRE PRIMER TRIMESTRE
2011 2010 2008
INDICADOR GLOBAL 45,50 39,94 48,63
SITUACION CIUDAD 50 55,63 55,32
PERSPECTIVAS CIUDAD 42,39 52,82 58,81
SITUACION VENTAS ($) 71,74 54,23 67,02
SITUACION CANT. VENTAS 64,13 - -
PERSPECTIVAS VENTAS ($) 68,48 63,38 67,02
PERSPECTIVAS CANT. VENTAS 53,26 - -
MERCADO LABORAL 21,74 9,15 26,60
AMBIENTE DE INVERSION 40,22 49,30 57,45
AMBIENTE CREDITICIO 34,78 34,51 36,17
COSTOS FINANCIEROS 31,52 28,87 35,11
COBRANZAS 54,35 40,14 51,06

Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

Indicadores de Actividad Econdmica N4l @ Pagina 4




ECONOMIA LOCAL: PERCEPCIONES EMPRESARIAS

La percepcion empresaria sobre la situacion econdmica de Mar del Plata y la region en el sequndo trimestre del afo
presenta un retroceso con respecto a los resultados del cuarto trimestre del afio pasado (edicion previa). El indicador
toma un valor de 50 puntos sobre un maximo de cien. Es decir, el indice se redujo un 16,7 % con respecto al nivel
obtenido en la edicion anterior y, comparado con el valor alcanzado en el mismo periodo del afio 2010, disminuyd
cinco unidades. En el grafico 2, la curva azul revela que en la edicion pasada la confianza empresarial se habia
ubicado en el punto mas alto desde los meses previos a los conflictos del 2008, alcanzado los 60 puntos. Por este
motivo, cabe aclarar que en esta oportunidad, pese a la caida del indice, el valor registrado se encuentra dentro de los
parametros normales.

En concreto, la mayoria de los directivos encuestados -43%- afirma que la economia regional se encuentra en una
situacion similar a la de hace un afio, mientras que un 28% sefiala que esta mejor (en la Gltima edicion este
porcentaje era de 36%). Por Ultimo, quienes creen que la economia regional empeoro con respecto al mismo periodo
del afo pasado constituyen el 2% de los encuestados.

Grafico 2

INDICADORES SOBRE LA SITUACION DE LA REGION Y SUS PERSPECTIVAS
Evolucion historica
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

Por otro lado, las proyecciones empresariales para la economia regional (curva verde) contintian con una tendencia
decreciente, mostrando una caida del 28,56% con respecto al indice calculado el cuarto trimestre del 2010. En la
edicion actual, el indicador toma un valor de 42,39 puntos, diez menos que el nivel alcanzado en el mismo periodo
del afio pasado. El 17% de los consultados piensa que la economia de Mar del Plata y la zona mejorara en los proximos
doce meses, mientras que 41% espera un panorama similar al actual y el 33% cree que la economia local empeorara.
Este ultimo porcentaje, es el mas alto registrado en mas de dos afios.

En sintesis, para los directivos y empresarios la economia regional se ha desenvuelto en un clima favorable en el
seqgundo trimestre del 2011, similar al afio anterior. Sin embargo, el optimismo en que la marcha positiva de la
economia continue el afio proximo es cada vez menor. Como se sostuvo en la edicion previa, esta tendencia se
acentuaamedida que se incrementa la incertidumbre politica relacionada al proceso electoral de este afo.
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VENTAS: SITUACION Y PERSPECTIVAS

El indicador de la situacion de las ventas (en pesos) sigue mostrando un andar mas que satisfactorio, alcanza un
nivel de 71,74 sobre un maximo de cien puntos. Comparado con el mismo trimestre del afio pasado, este indice
aumento 17,51 puntos. No obstante, la variable ventas medida en unidades monetarias es ineficaz para el analisis
planteado en este informe porque no refleja la situacion real. En otras palabras, en un contexto inflacionario como el
actual, con una demanda global principalmente impulsada por el gasto publico y las transferencias estatales, si las
unidades vendidas o la cantidad de servicios prestados se mantienen constantes, las ventas medidas en pesos
creceran, al menos, al ritmo del incremento de los precios siempre que se trasladen los aumentos en los costos a los
precios de venta.

Grafico 3

SITUACION DE LAS VENTAS (EN PESOS)
Evolucion histdrica - Indicador

100

Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

Para poder conocer el panorama real de las ventas en Mar del Plata y la region, se utiliza la variable cantidad de
ventas (o servicios prestados). En el sequndo trimestre del 2011, el indicador de ventas medido de este otro modo,
toma el valor de 64,13 puntos, es decir, se reduce en 7,61 unidades comparado con las ventas (en pesos).
Entendiendo esto, se puede explicar por qué los directivos de empresas que percibieron un incremento en las
cantidades vendidas (o servicios prestados) representan el 43% de los encuestados, mientras que las ventas en pesos
aumentaron para el 57% del total encuestado.
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VENTAS: SITUACION Y PERSPECTIVAS

Por la misma razon, las expectativas de ventas para el proximo afio también son mas precisas medidas en términos
de unidades. En este caso, el indicador de expectativas de ventas asciende a los 53,26 puntos sobre cien posibles. A su
vez, el 46% de los encuestados cree que las cantidades vendidas (o servicios prestados) seran similares, solo el 26%
pronostica que pueden aumentary, finalmente, el 20% prevé que disminuiran.

Grafico 4

PERCEPCION DE LAS VENTAS - SEGUNDO TRIMESTRE 2011
Ventas (en pesos) vs unidades vendidas (o cantidad de servicios prestados)
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

En conclusion, tanto el panorama del consumo en Mar del Plata y la zona como las expectativas sobre su evolucion,
contintan siendo positivas. Sin embargo, es conveniente analizar cuales son los factores que impulsan la demanda.
Al mes de junio, la base monetaria acumulaba un crecimiento del 39 % interanual sequin datos del Banco Central. El
temor de algunos empresarios encuestados es que no se esté respondiendo a incrementos de demanda genuinos, sino
a excesos de dinero generados, principalmente, por las politicas fiscales y monetarias expansivas implementadas por
el Poder Ejecutivo para sostener el clima actual hasta las proximas elecciones. Por esta razdn, resulta dificil pensar
que la situacion de las ventas se deteriore para lo que resta del afio. No s6lo se mantendran las acciones dirigidas en
este sentido sino, ademas, es probable que se intensifiquen, e incluso, se sumen otros factores en los proximos meses.
Por ejemplo, la consultora Abeceb estima que en julio y agosto el “"efecto aguinaldo” y el cierre de las paritarias
elevaran aproximadamente dos por ciento el consumo nacional. A pesar de esto, no seria recomendable confiarse en
que este mismo escenario se cumplira en todos los rubros. Por el contrario, muchas inversiones comienzan a
paralizarse hasta no saber que sucedera luego de los comicios presidenciales de octubre.
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PRECIDS: PANORAMA'Y TENDENCIAS

De acuerdo al relevamiento realizado entre directivos de Mar del Plata y la region, los precios contintan con su
marcha ascendente. El indicador que mide la percepcion sobre la variacion de los precios en la ciudad, se ubica en los
7,61 puntos, practicamente igual a lo observado en el mismo trimestre del afio pasado. La mayoria de los encuestados
-850%- contintan afirmando que los precios de los productos (o servicios) que comercializan han aumentado
comparado al mismo periodo un afio atras.

Grafico 5

PRECIOS - SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011
Evolucion con respecto al afo anterior
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

Analogamente, el indicador de las expectativas sobre el aumento de precios se situa en 19,57 puntos, esto implica
una desmejora de casi siete unidades con respecto al mismo periodo un afio atras. A su vez, la mayoria de los
directivos encuestados -63%- manifiesta expectativas de incrementos de precios para el tercer trimestre del afo,
mientras que el porcentaje de empresarios que cree que sus precios seran similares en los proximos tres meses es solo
del 35% contra un 41% registrado doce meses atras.

Grafico 6

EXPECTATIVAS DE INFLACION: OPINION EMPRESARIA
Proporcion de empresas que prevé aumentos en sus precios
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).
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PRECIDS: PANORAMA'Y TENDENCIAS

Los datos de inflacion presentados por el Congreso de la Nacidn, cuyo indice agrupa las estimaciones de ocho
consultoras privadas, arroja una suba promedio del 1,5% mensual y 23,5% anual en junio (4ltimo mes del trimestre
estudiado). Dichos valores duplican las estadisticas del INDEC. Por su parte, las mediciones de precios al consumidor
provinciales describieron en mayo una evolucion de precios similar a la del IPC Congreso, es decir, un alza promedio
del 1,4% mensual en mayo y del 22,5% interanual, siguiendo una dindmica similar a la de las estimaciones privadas
para la Capital Federal y el Gran Buenos Aires. En general, el panorama de los precios en Mar del Plata y la region no
muestra diferencias estadisticamente significativas con respecto a la situacion de Capital Federal.

Grafico 7

INFLACION
Variacion anual - Porcentaje

IPC -Provincias IPC -Privados IPC -INDEC

Fuente: Informe semanal N° 147 del Banco Ciudad

Ante la cercania del proceso electoral, la inflacion es el tema mas preocupante en materia econdmica. El gobierno
insiste en subestimar el problema a través de las mediciones oficiales, evitando de esta manera tener que enfrentarlo.
Aun asi, el aumento generalizado de los precios tiene impactos tanto en el corto plazo, sobre todo, en los ingresos de
los asalariados cuyos aumentos en los sueldos corren detras de la inflacion; como también, en el largo plazo, entre
otras cosas, afectando las decisiones de inversion debido a la incertidumbre sobre el futuro creada por este
fendmeno. Un falso argumento utilizados para no ejecutar planes contra la suba de precios es que esto implicaria un
freno al crecimiento y la actividad economica. Por el contrario, una de las medidas economicas mas efectivas
utilizadas en el pasado, inclusive en Argentina, para contener la escalada de precios sin modificar la marcha de la
economia es apaciguar uno de sus componentes claves: las expectativas inflacionarias. Otra solucion seria controlar
la emision monetaria que aumenta a niveles innecesarios para financiar el elevado gasto publico. Para aplicar
politicas de este tipo y obtener resultados satisfactorios, es una condicion necesaria la manifestacion deliberaday el
compromiso del gobierno nacional y todos los organismos publicos de proponerse como objetivo principal combatir
la inflacion, actitud que no ha mostrado la actual administracion desde que el agravamiento de los sintomas que
comenzaron a sentirse en 2007.
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MERCADD LABORAL: ACTUALIDAD Y EVOLUCION

El mercado laboral de Mar del Plata y la region ha mejorado con respecto al sequndo trimestre del 2010, pero
continua mostrando un escenario poco dinamico. El indicador se ubica en 21,74 puntos, alrededor de doce unidades
por encima del valor obtenido el mismo periodo del afio pasado. A pesar de esto, s6lo el 17% de los consultados opina
que el seqgundo trimestre fue un buen momento para contratar nuevo personal permanente. Quienes sefialan una
coyuntura desfavorable en este sentido constituyen el 74% de total encuestado, un porcentaje que sigue siendo
elevado.

Grafico 8

AMBIENTE LABORAL
Evolucion historica - Indicador
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

En cuanto a las principales causas que influyen sobre la decisién de contratar o no personal, el nivel de actividad
toma el lugar preponderante concentrando el 28% de las respuestas. Lo sigue de cerca como el segundo factor mas
influyente la incertidumbre con un 26% sobre el total consultado. Por su parte, la rigidez de las regulaciones
laborales cuenta con un 17%, mientras que el costo salarial tiene un 15% vy, finalmente, la disponibilidad de mano
de obraun 9% deltotal de respuestas.

A pesar del crecimiento econémico evidenciado en los ultimos afios, el empleo a nivel nacional sigue estancado
en torno al 8%, mejorando sélo a tasas marginales. La situaciéon en Mar del Plata, parece no ser la excepcién. Tan
solo el 9% de los directivos consultados manifiestan intenciones de contratar personal permanente en los
proximos tres meses, un 50% menos de la cifra registrada unos meses antes de la temporada de verano pasada. En
tanto que el 78% de los encuestados sefiala que mantendrd su personaly el 9% lo reducira.

En definitiva, el impacto de la mejoria en las ventas, como es de suponer, continla siendo positivo para la
percepcidn del ambiente laboral seglin los directivos de empresas marplatenses. De cualquier modo, estas
sensaciones no son suficientes para concretar incorporaciones de personal. En otras palabras, la situacién del
empleo mejora pero no evidencia cambios significativos, ni se perciben aumentos en el nivel de empleo de la zona
que se correspondan con la tendencia creciente del consumo. Evidentemente, tal como lo advierten los
empresarios consultados, el nivel de actividad no alcanza para incorporar personal permanente en un escenario
deincertidumbre.
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AMBIENTE Y DINAMICA DE INVERSIONES

La percepcion del panorama de inversiones refleja un deterioro con respecto al sequndo trimestre del afio pasado. El
indicador toma un valor de 40,22 puntos sobre un maximo de cien, bastante por debajo de los 49,30 puntos relevados
en el mismo periodo del 2010 y casi diez puntos menos que en la edicion previa (cuarto trimestre de afio pasado). En
concreto, el 35% de los directivos consultados sefalan que el actual escenario resulta favorable para la realizacion de
inversiones, una proporcion que se ubicaba en 449% en la edicion precedente.

Grafico 9

AMBIENTE DE INVERSIONES
Evolucion historica - Indicador
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

En cuanto a la inversion efectiva para los proximos tres meses, tan solo el 28% de las empresas ejecutaria este tipo
de acciones, por lo tanto, se produjo una disminucion con respecto al 41% que indicaban lo mismo el mismo
trimestre un afo atras. Esta situacion es similar a lo que sucede con el mercado laboral, es decir, aunque la actividad
economica mantiene una tendencia positiva, no se percibe que los niveles de inversion efectiva aumenten a una tasa
similar. Por otra parte, la proporcion de firmas que utiliza crédito bancario para financiar inversiones, disminuyo
notablemente alcanzando tan solo al 17% de las empresas, un valor considerablemente menor al 41% registrado en
la edicion previa. En consecuencia, el porcentaje de empresas que utilizan capital propio para financiar sus
inversiones es de 67%, ampliamente superior al 41% del cuarto trimestre del afio pasado. Esto ultimo se podria
explicar por las altas tasas de interés de los préstamos y el exceso de liquidez de las empresas locales.

En sintesis, la evolucion creciente del consumo exige la puesta en marcha de inversiones por parte de empresas
marplatenses en el mediano plazo para atender el aumento de la demanda. No obstante, para que se materialicen
dichas inversiones es necesario un descenso en la incertidumbre econdmico-financiera que se percibe en la
actualidad. También podria contribuir en esta causa la reduccion o eliminacion de impuestos distorsivos que
desalientan la inversion y la produccion. Seria una pena que no se aprovechara el clima actual propicio para
modificar definitivamente la estructura productiva de la region, ampliando su tamafo y mejorando su calidad a
travésde un conjunto de inversionessignificativas.
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CREDITOS Y COSTOS FINANCIERDS

El indicador de la situacion de los créditos financieros refleja una leve caida alcanzando 34,78 puntos sobre cien
posibles, o que implica una reduccion de casi tres puntos en comparacion al mismo indicador registrado la edicion
previa. El 28% de los consultados indican que, de acuerdo a su opinion, el clima crediticio actual es favorable, una
proporcion que era de 32% en el sequndo trimestre del 2010. La percepcion negativa continua siendo alta,
concentrando el 59% de las respuestas, mientras que el 13% de los consultados vislumbra un ambiente crediticio
similar al de un afio atras.

Grafico 10

AMBIENTE CREDITICIO
Evolucion historica - Indicador

100

Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

Por su parte, el panorama de costos financieros es aun desfavorable. El indicador que mide la sensacion empresaria
del costo de los créditos sobre los costos totales toma un valor de 31,52 puntos, revelando una leve mejora de un
punto respecto de la ultima edicion. En el sequndo trimestre del afio, la mayoria de los directivos consultados -41%-
respondid que los costos de los créditos de sus empresas son mayores que un aio atras, cuando en la edicion previa la
mayoria habia contestado que eran similares. Complementariamente, en la edicion actual el 41% sefiala no haber
visualizado cambios, mientras que solo 4% manifiesta un descenso.

Como viene sucediendo desde hace ya un tiempo, la coyuntura financiera esta caracterizada por una combinacion
de altas tasas de interés para los préstamos y tasas de interés reales (que consideran el efecto de la inflacion)
negativas pagadas a depdsitos en cajas de ahorro y plazo fijo. La mayoria de los préstamos son dirigidos al consumo
para impulsar la demanda que impacta indirectamente sobre el nivel de actividad. Cabe aclarar que existen lineas de
crédito subsidiadas para empresas, pero los requerimientos para acceder a los mismos representan obstaculos, en
particular, para pequefiasy medianas. Por otro lado, durante el trimestre estudiado, se registré una subade las tasas
de interés, que segun la consultora Abeceb, responde a un aumento de la tenencia de dinero estacional en poder del
publico sostenida por los pagos de aguinaldo y los ahorros para las vacaciones, que absorven la liquidez del sistema
financiero. Este escenario lleva a que una proporcion importante de las firmas de la region opten por el capital propio
al momento de decidir como financiar sus inversiones.
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LADENA DE PAGOS

La cadena de pagos contintia recomponiéndose, con un indicador que se ubica en 54,35 puntos, mas de ocho puntos
por encima del valor obtenido la temporada pasada. La mayoria de los consultados -80,6%- sefiala que las cobranzas
de sus empresas se encuentran en una situacion de relativa normalidad. A su vez, un 11% visualiza una mejoria en
este aspecto, resultado positivo comparado al escaso 1% del mismo periodo del afio anterior. Por ultimo, tan sélo un
2% indica que la situacion empeoro, un porcentaje ampliamente inferior al 21% registrado doce meses atras. Si
persiste la dinamica positiva de la actividad economica en la region, deberia esperarse que contintie la mejora de las
cobranzas. En definitiva, las cobranzas muestran mejoras que permiten a las firmas locales contar con un caudal
interesante de liquidez.

Grafico 11

CADENA DE PAGOS
Evolucion histérica - Indicador
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

Grafico 12

CADENA DE PAGOS - EVOLUCION
Proporcion de empresas que indican un deterioro en las cobranzas

50%
45%

0%

35% 29%
30% 26% 28% °
25%
20% 16% 14% 15%
15% 11% 11%
10% o 6 7 7% 7%
(] 0
ol = B mmllll
(T2 T AN

08 09

Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).

Indicadores de Actividad Econamica N%4| @ Pagina I3



LA ECONOMIA Y LAS ELECCIONES

Con respecto a las proximas elecciones, entre los directivos consultados, la mayoria -67%-, manifiestan que el
resultado de las mismas afectara el desempefio econdmico de sus empresas. Por su parte, un 30% piensa que no
tendra consecuencias considerables. En tanto que el grado en que impactarian las elecciones sobre la economia de
Mar del Platay la region, principalmente, se divide entre aquellos que prevén importantes efectos, que representan el
39%, y los que estiman cambios minimos que también constituyen el 39% de los encuestados. Este panorama
demuestra el interés que despierta en los empresarios locales los futuros comiciosy laimportancia que tendran sobre
el andar economico de Mar del Plata y la zona. También deja en evidencia que, segun la opinion de los consultados,
las consecuencias del acto democratico del voto van mas alla de la simple eleccion de un representante.

Grafico 15

ELECCIONES PRESIDENCIALES
Influencia sobre el desempeifio econémico de las empresas
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).
Grafico 14

ELECCIONES PRESIDENCIALES
Influencia sobre la economia de Mar del Platay la zona
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Fuente: elaboracion propia (CEE Fundacion Global).
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FICHA METODOLOGICA

Los Indicadores de Actividad Econdmica se generan a partir de los resultados de una encuesta realizada entre empresas
lideres de Mar del Plata y la region especialmente seleccionadas. En la misma se consulta sobre ventas, precios, planes de
contratacion y despido, decisiones de inversion, créditos, cadena de pagos y costos financieros, entre otras variables.

El cuestionario presenta alternativas cerradas sobre cada uno de los aspectos arriba mencionados, incluyendo un
situacion “positiva” y otra “negativa”. Cuando corresponde se incluye una opcion “neutral”.

Los indicadores se calculan de la siguiente forma:

Indicador =50 * {p-n + 1}

siendo:

p= proporcion de respuestas positivas sobre total de encuestados
n= proporcion de respuestas negativas sobre total de encuestados.

Muestra: 123 casos seleccionados

Fecha de Toma de Datos: cuarta semana de junio y primera semana de julio de 2011.

4 OLE ES EL CEE?

El Centro de Estudios Econamicos (CEE) de la Fundacidn Global es desde hace mas de |0 afios
el proveedor lider de informacitn y opinidn econamica en Mar del Plata y la regidn.

Su independencia de todo grupo politico y sus relaciones con think-tanks del pais y el mundo,
le permiten generar datos y anélisis confiables, objetivos y de alto valor agregado que
contribuyen a la optimizacion de |a toma de decisiones de directivos de empresas y
profesionales.

FUNDACION

DIRECCION GLOBAL

Roca |694 | (7600) Mar del Plata, Argentina
Tt. 54 223 4863400 | ceelfglobal.org
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